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本  日  の  卓   話 

１０ 月 ４日 （水） 
｢職業奉仕フォーラム｣ 

     職業奉仕委員長  大森慈祥 
 

例 会 記 録 
第２３００ 回例会  ９月 ２７日（水）晴       
●ロータリーソング「手に手つないで」斉唱  
 
 

会 長 の 時 間      中西 勝会長 
 先週の９／１９(火)、２０（水）、２１(木)は台

北西北ロータリークラブの創立４６周年式典に会

長、幹事、国際奉仕委員長の３名が参加してきまし

た。 

 台北西北ロータリークラブ訪問を辰巳幹事、橋本

陽二委員長は以前に何度か経験されていますが、私

は初めての参加でした。仕事で台湾には４回ほど出

張しました。最初の海外出張は三十数年前になりま

すが、台湾でした。また、前回台湾に行ったのは、

平成３年で１５年前になります。今回台北に行って

大変な違いを感じました。道路、空港も立派なもの

になっていました。 

 ２０日の式典前に「台北１０１」ビルを見学させ

ていただきました。つい最近まで東洋一の高層ビル

だと紹介しましたが、私の推測でした。（インター

ネットで調べてみますと、｢台北１０１｣ビルは２０

０４年に完成しましたが、現在でも世界一の超高層 
 
 

 

出 席 報 告 
第２３００回例会 前々回（第２２９８ 回） 

会員数（免除） 出席 欠席 出席率 欠席 補正出席率

 ２９ (７) 16 6 72.73 ％ 3 86.36 ％ 

  

  
 

ビルの座を守っています）８９階の展望台まで世界

一の高速エレベーター（三菱電機製）で昇りました。

名前のとおり地上１０１階建で５０８ｍあります。 

 日本の高層ビルは東京池袋のサンシャイン６０

の２４０ｍ６０階を抜き、現在は横浜ランドマーク

タワー２９６ｍ７０階が一番高層です。 

 １５年間は日本のバブル経済崩壊後、中国や台湾

に元気さを奪われた感があります。 

 台北西北ロータリークラブは元気のあるクラブ

で、ＲＩに対する財団寄付も上位にあるそうです。 

 今回台北西北ロータリークラブを訪問し、貴重な

体験をする機会を得ましたことに感謝しています。 

 
 
 
 



幹 事 報 告       久保義誓元幹事 
１、 ＲＩ及び２６６０地区連絡事項 
１）地区大会信任状提出依頼   
 ２）地区大会「参加クラブ紹介」について  
（バナーと会長の写真、奉仕活動又は親睦活動

のＤＶＤやビデオの提出） 
３）物故会員及び表彰者の報告 
４）米山奨学生レクリェーションの案内  

10／15（日） 於：宝塚大劇場      
５）ロータリー財団委員長会議の案内  

10／21（土）於：OMMビル  
２、 茨木市、他ＲＣよりの依頼事項 
１）吹田西、千里ﾒｲﾌﾟﾙより概況書と会報 
２）茨木RAC移動例会の案内  
９／26→30（土） 14：00~16：00  
於：茨木市駅周辺クリーンハイク 
３）赤い羽根共同募金の依頼 
 

 

卓  話 

「ライブドア・村上ファンド事件」 

                掛谷建郎会員 

【起訴内容】 

ライブドア 

(１)風説の流布・偽計取引(証券取引法158条違反、06

年2月13日起訴) 

 ライブドアマーケティング(LDM)によるマネーライ 

フの買収(2004年10月発表) 

  10月25日：LDM、株式交換によるマネーライフ買

収を発表(それ以前に投資事業組合 

＝VLMA２号ファンド＝が全株式を

取得) 

  11月8日：LDM、株式100分割発表 

 支配下にある投資事業組合が買収した後に買収を発 

表(投資事業組合と株式交換) 

 株式交換、投資事業組合、株式分割の活用→自己株 

式売却益の還流 

        規制緩和：株式交換＝1999年商法改正、東証マザ

ーズ＝1999 年 11 月取引開始、株式分割

の規制緩和＝2001年の商法改正 

(２)有価証券報告書の虚偽記載＝粉飾決算(06年3月 

14日起訴、証取法197条) 

 ライブドアによるクラサワコミュニケーションズの 

買収(2003年11月発表) 

  11月19日：株式100分割発表 

  11月20日：クラサワ社買収発表(04年3月15日

交換期日、クラサワ株主は交換で得

たライブドア株を投資事業組合に売

却) 

  04年9月期：自己株売却益をライブドアファイナ

ンス(RDF)に還流＝連結売上に計上 

 自己株の売却益を投資事業組合(複数)の分配金とし 

てRDFの売上高に計上 

 自己株の売却益：売上計上か資本勘定か、投資事業 

組合の位置づけが争点 

  

村上ファンド 

インサイダー取引(06年6月23日起訴、証取法167条

違反) 

 ニッポン放送株の売買 

  03年7月：村上ファンド、7.37％保有判明 

  04 年 9 月 15 日：村上、ライブドアにニッポン放

送株取得を打診 

  04 年 11 月 8 日：堀江、ニッポン放送株取得で村

上に協力要請 

  05年1月6日：ライブドア、再度協力要請 

  05年1月17日：フジTV、ニッポン放送のTOB発

表(買い取り価格5950円)  

  05年2月8日：ライブドア、時間外取引で972万

270 株(29.6％)購入(6050 円～

6100円)、35％保有 

  村上：11月9日～1月26日に193万株取得(約100

億円)、1月ピーク時18.57％保

有  

2月8日時間外で328万株売却、10日も大量売

却→3月15日報告3.44％保有 

 ライブドアによるニッポン放送株大量買い付け方針

の情報取得後の買い増しが違反 

 

【堀江、村上のイノベーション】 

ライブドア：高株価＝｢時価総額経営｣、株式交換によ

る企業買収(グループ40社) 

ニッポン放送株の大量取得：取引所の時間外取引

(ToSTNET１)＝TOBの抜け穴、奇襲 

自己株売買スキーム：株式交換、投資事業組合(身内)

の活用、売却益の還流(売上計上) 

株式100分割：理屈度外視の株価上昇 

村上ファンド：物言う株主、ファンドマネジャー(売却 

益の追求) 

 物言う株主：増配、自己株買い、資産の有効活用な

どを要求 

 敵対的TOB：昭栄、日本初 

プロクシー・ファイト(委任状合戦)：東京スタイル、

日本初 



  

 

阪神電鉄株の大量取得：ステルス作戦＝大量保有報

告書の時差を利用した隠

密作戦 

コーポレートガバナンスの旗手かグリーンメーラー

か？ 

 

【1980年代の米国】 

ウオール街のイノベーション：M&A(LBO)とジャンク債、

買収対抗策(ポイズンピルなど) 

SEC と司法省：不正取引の摘発：ボウスキー、ドレク

セル・バーナムなどの摘発 

包括規定を活用した摘発：証券取引所法10条ｂ項、SEC

規則10(ｂ)5による｢詐欺的行為｣ 

 

【日本の証券市場の変化＝米国をフォロー】 

堀江、村上：ヒルズ族の出現、M&A の活用、米国的な

法律への対処 

フジの対応：新株予約権(ポイズンピル)、米国的な対      

      応 

村上：事実上の司法取引：他の幹部の起訴見送り(ファ

ンドの維持)、逮捕前の記者会見容認 

 

【歴史的位置付け】 

証券市場の変化：規模の拡大、商品・取引手法の多様

化、市場の役割の増大、国際化 

企業行動の変化：M&A による事業再編・統合、王子製

紙の敵対的TOB(北越製紙) 

規制の変化：事前規制から事後摘発・救済型へ(米国型

規制へ) 

金融緩和：800億円のMSCB(リーマン)、4000億円を超

す村上ファンド 

 

 

 

 

ニ コ ニ コ 箱 

※会長おかえりなさい月餅美味しかったです 秋山 
※大森会員から日本女子オープンゴルフの招待券

をいただいて             日野岡 
※台北西北RCの記念品をいただきました   簡 
※大森会員、日本女子オープン楽しんできます。 
 早退のお詫びに             倉内 
※夏バテもしないで元気に９月全出席できました 
                     三好 
※大森会員日本女子オープン入場券をいただいて

有難うございます            中西 
※先週欠席させていただき 
 台北西北RC公式訪問のお土産をいただき 野田 
※台北西北RC訪問の皆様おかえりなさい。ご苦労
さまでした               中西 
※台湾訪問ご苦労様でした又お土産を頂いて 坂井 
※三好会員からお祝いをいただいて 
 前回久し振りに欠席のお詫びに       朱 
※会長及び皆様方台北西北 46 周年ご苦労様でござ
いました。お土産有難うございます   多田 
※お土産をいただいて           高島 
※朱先生お世話になり誠に有難うございました 
                     戸川 
※オークション  ￥４，１００ 
 

本日計 ３７，１００円 
累 計８５７，１００円 

 

次 回 卓 話 

「米山月間に因んで」 

   米山奨学生 ヴー ティ トウ タオさん

 
 


